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Stopa procentowa jest cena pieniadza. Wyraza za ile (pieniedzy) mozna pozyczy¢ kapital.

Na przyktad pozyczajac w banku 1000 zt na rok musimy zaptaci¢ bankowi 15% odsetek, czyli 150
zt.

Jednak kwota odsetek wyznaczona za pomoca danej stopy procentowej nie jest w catosci zyskiem
dla pozyczajacego banku. W stopie procentowej jest takze odzwierciedlona inflacja, czyli spadek
sity nabywczej specyficzny dla danej waluty.

Jezeli w danym kraju jest wyzsza inflacja to stopy procentowe sa wyzsze bomuszg zrekompensowad
wiekszy spadek sity nabywczej pieniadza.

Ponadto w stopie procentowej zawarta jest takze premia za ryzyko pozyczenia kapitatu.
Zatem poziom stép procentowych uzalezniony jest od:

- poziomu inflacji,

- ryzyka pozyczenia pieniedzy,

- marzy (zysku) pozyczajacego.

Stopy procentowe banku centralnego

Kluczowe znaczenie dla rynkéw finansowych w kazdym kraju majg stopy procentowe banku cen-
tralnego.

Poziom praktycznie wszystkich innych stép procentowych jest ustalany w oparciu o stopy procen-
towe banku centralnego.

W Polsce Narodowy Bank Polski wyznacza cztery podstawowe stopy procentowe:

- stope interwencyjng,
- stope lombardowa,
- stope depozytowa.
- stope redyskontowa.

Stopa interwencyjna to stopa, wedtug ktorej bank centralny organizuje interwencyjne zakupy
lub sprzedaz krotkoterminowych papierow wartosciowych. Dokonuje w ten sposéb tak zwanych
operacji otwartego rynku, ktérych celem jest przywrocenie rownowagi na rynku.

Stopa interwencyjna jest tez nazywana stopag referencyjng lub stopa repo.

Stopa lombardowa to stopa, wedtug ktorej bank centralny udziela bankom komercyjnym jed-
nodniowych pozyczek pod zastaw papieréw wartosciowych.

Zasady kredytu lombardowego:

- kredyt udzielany jest pod zastaw skarbowych papieréw wartosciowych,

- wysoko$é kredytu nie moze przekroczyé 80% ich warto$ci nominalnej,

- termin sptaty kredytu przypada w nastepnym dniu operacyjnym po dniu jego udzielenia,

- warunkiem udzielenia kredytu jest uprzednia sptata kredytu zaciagnietego w poprzednim dniu
operacyjnym,.

Stopa lombardowa okresla maksymalne oprocentowanie na rynku miedzybankowym, czyli pieniadz



banku centralnego jest najdrozszym na rynku miedzybankowym. Banki komercyjne korzystaja z
kredytu lombardowego, gdy nie sg w stanie pozyczy¢ kapitatu gdzie indziej. Czasem (np. w sytuacji
gwaltownego wzrostu zapotrzebowania na pieniadze przez banki komercyjne) moze sie zdarzy¢,
ze oprocentowanie banku centralnego nie bedzie wcale najwyzszym.

Stopa depozytowa okresla oprocentowanie operacji odwrotnej niz kredyt lombardowy w NBP -
oznacza bowiem oprocentowanie jednodniowych depozytow, jakie banki komercyjne moga sktadaé
w banku centralnym (np. w celu zagospodarowania nadwyzek kapitatu).

O ile stopa lombardowa wyznacza maksymalne oprocentowanie na rynku, to stopa depozytowa
wyznacza najnizsze.

W sytuacji przejsciowego nadmiaru pltynnoéci na rynku moze sie zdarzy¢, ze stopa depozytowa
banku centralnego wcale nie musi by¢ najnizsza.

Stopa redyskontowa okresla cene, po ktorej bank centralny kupuje od bankéow komercyjnych
weksle, ktore banki komercyjne przyjety wezesniej do dyskonta od swoich klientow. Weksle te sa
wiec powtdrnie dyskontowane, czyli redyskontowane przez NBP.

Dlatego stopy dyskontowe bankéw komercyjnych sa wyzsze niz stopa redyskontowa NBP.

UWAGA

Dyskontowanie - odwrotna kapitalizacja

Dyskontowanie to proces odwrotny do kapitalizacji. Dzieki kapitalizacji wiadomo, ile dzi$ znana
kwota pieniedzy bedzie warta w przysztosci. Z kolei dyskontujac znana kwote ktora bedzie sig
miato do dyspozycji w przysztosci, oblicza sie biezaca wartos¢ tej sumy.

Aktualne wartosci stop procentowych NBP (na dzien 25 wrze$nia 2026r.)
Stopa interwencyjna (referencyjna): 3,75 %,

Stopa lombardowa: 4,25 %,

Stopa depozytowa: 3,25 %,

Stopa redyskontowa: 3,80 %.

Rodzaje stoép procentowych

Kazda stopa procentowa moze by¢ wyrazona na rézne sposoby jako:

- stopa nominalna,
- stopa realna,

- stopa efektywna,
- stopa faktyczna.

Nominalna stopa procentowa - jest to stopa podawana przez banki lub inne instytucje finan-
sowe.

Realna stopa procentowa to stopa uwzgledniajgca inflacje. Informuje ona o realnym wzroscie
powierzonego kapitatu. Jej warto$¢ oblicza sie wedtug wzoru:

Tp — 1
1+1

T'real =

gdzie i - stopa inflacji.



Przyktad 1
Wyznaczy¢ realna stope procentowa, jezeli wiadomo, ze stopa nominalna banku centralnego wy-
nosi 5%, a roczna stopa inflacji jest rowna 3,5 %.

Korzystajac z podanego powyzej wzoru obliczamy:

5% —3,5% 0,015

real — - :17449
rell = T3 5% 1,035 %

Zatem realna stopa procentowa jest rowna 1,45% rocznie.

Faktyczna stopa procentowa jest to stopa uwzgledniajaca podatek dochodowy od zyskéw
z inwestycji kapitalowych. Inaczej méwigce jest to rzeczywiste oprocentowanie, wedtug ktorego
zostang naliczone odsetki juz po zaptaceniu od nich naleznego podatku dochodowego. Oblicza sie
ja wedhug nastepujacego wzoru:

ry=ry,-(1-T)
gdzie: T - stopa podatku dochodowego od zyskéw z inwestycji kapitatowych; w Polsce jest rowna

19%.

Stope faktyczng uwzglednia sie przy obliczaniu odsetek uzyskanych np. z lokat bankowych lub
innych inwestycji kapitatowych. Nie bedzie ona uwzgledniana przy odsetkach zaptaconych od kre-
dytow, pozyczek lub przy sprzedazy ratalne;j.

Przyktad 2
Obliczy¢ faktyczne oprocentowanie lokaty bankowej o oprocentowaniu nominalnym réwnym 4,6%
rocznie.

Korzystajac z podanego wzoru obliczamy:

rp=4,6%-(1—19%) =4,6- 0,81 = 3, 726%

Przyktad 3
Jakie jest roczne oprocentowanie lokaty bankowej, jezeli kwartalna faktyczna stopa procentowa
jest réwna 0,405%7?

1. Obliczamy kwartalna nominalng stope procentowa na podstawie przeksztatconego poprzedniego
WZOr'l:

~0,405% _ 0,405%
C1-19% 0,81

=0,5%

Tn

2. Obliczamy rocznag nominalng stope procentowa:

rn=0,5%-4=20%



Zatem roczna nominalna stopa procentowa jest rowna 2, 0%

Efektywna stopa procentowa to stopa nominalna uwzgledniajaca kapitalizacje odsetek, czyli
czestotliwosé ich doliczania do kwoty powierzonego kapitatu. Metody jejj wyznaczania zostang
oméwione po zaprezentowaniu zasad naliczania odsetek prostych i ztozonych.

Stopy procentowe mogg by¢ state lub zmienne.

O stalej stopie procentowej mowimy gdy lokata jest oprocentowana stopg, ktéra nie zmienia sie
przez caly okres jej trwania.

O zmiennej stopie procentowej moéwimy, gdy oprocentowanie lokaty moze ulega¢ zmianie w czasie
jej trwania na skutek zmian poziomu stép procentowych banku centralnego.

Procent a punkt procentowy

Procent jest setng czescia catodci. Jezeli na inwestycji (5 000 zt) zarobi¢ mamy 8%, znaczy to, ze
zarobimy 400 zt:

8% - 5000 = 0,08 - 5000 = 400

Punkt procentowy (pp) jest bezwzgledna réznica miedzy wielkoSciami wyrazonymi procento-
wo. np. zakladajac, ze stopa bezrobocia wynosi 9%, a wezesniej wynosita 18%, mozna powiedzieé,
ze obnizyta sie o polowe, a wiec o 50%. Mozna takze powiedzieé, ze obnizyla sie o 9 punktéw
procentowych co opisuje ponizszy wzor:

Wzér zmiany w punktach procentowych:

Ay =W, =W,
gdzie:
W, - warto$¢ koncowa w procentach
W, - wartos¢ poczatkowa w procentach.
Zmiana wzgledna (w procentach)

Wy —W,
Ay = ———2.100% = A, - 100%
Wp

Przyktad 4
Bank centralny podniést podstawowq stope procentowg o 10%. Dotychczas wynosita ona 6%. Jaka
jest nowa stopa procentowa?

Nowa podwyzszona stopa procentowa stanowi¢ bedzie 110% dotychczasowej. Bedzie wiec rowna:

R'=110%- 6% = 1,10 - 0,06 = 0,066 = 6,6%



